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1. DPatvandé

Viéc Viét Nam gia tang du trir ngoai hoi &
quy md Ién (khoang 10 ty USD) trong nam
2012 dadat lai van dé xt ly hiéu qua bd ba bat
kha thi nhu trong giai doan 2007-2008 khi
Viét Nam hoi nhap sau hon vao tai chinh toan
cau. Thong qua viéc tinh toan cac chi s6 muc
tiéu chinh sach, nghién cru cho thdy sy danh
doi gitra ty gia on dinh va chinh sach tién té
doc 1ap tré nén “nang né” hon trong nhirng
nam gan day do nhitng bién phap vo hiéu héa
chuva thwc sy hiéu qud. Cach xt ly bd ba bat
kha thi cling la m6t nguyén nhan quan trong
dan dén bién dong lam phat gia tang. Nghién
clru nhan thdy Ngan hang Nha nuéc (NHNN)
can phai cé gidi phap quyét liét tad cau trac hé
thong ngan hang dé nhanh chéng sir dung cong
cu du trlr ngoai h6i nhu mét bién phap vo hiéu
héa bo sung, dong thoi chuan bi cho giai doan
nGi 1dng hon vé kiém soét ty gia dé lwa chon
chinh sach trong rang budc bat kha thi linh
hoat hon.

O Viét Nam, vai trd clia c&c dong von ngoai
té rat quan trong trong viéc dap ing nhu cau
tang trudng va phét trién trong diéu kién céc
ngudn von trong nwdc con nhiéu han ché va
chuwa duoc khoi théng hiéu qud. NHNN da co
nhi*ng dong tha m& clra dan tai khodn vén va
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ndi 16ng cac quy dinh kiém so& chu chuyén
cac dong von, dac biét khi Viét Nam chinh
thtrc gia nhap WTO vao nam 2007. Mac du
cac dong vén vao da phan nao théa man con
khat von cho tang truéng kinh té, hdi nhap tai
chinh con [a mét con dao hai lwdi khi mang
dén khong it van dé cho nén kinh té; mét trong
S0 do 1a Viét Nam dan phai déi mat gay gat
voi van dé “Bo ba bat kha thi”: dé on dinh ty
gid, NHNN phai can thiép thong qua thay doi
dv tri* ngoai hoi, ddng nghta vaéi viéc bom hay
hit dong ndi té, viéc diéu hanh chinh sach tién
té vi muc tiéu da chon (vi du lam phat) £ kho
dam bao vi cung tién khéng dva vao (dv bao)
dién bién gia ca ma bi tac dong bdi bién dong
ty gia va dong tién vao ra. Theo do, tinh doc
lap clia chinh sach tién té s bi suy giam. Tuy
nhién, vé mat ly thuyét, néu cac bién phap vo
hiéu hda (sterilization) dwoc st dung c6 hiéu
qua thi c6 thé giam nhe duoc sy danh doi gilra
cac muc tiéu chinh sach.

Nhirng dién bién gia tdng dot bién vé cung
tién va tin dung, va theo dé la lam phét ké tir
nam 2007 ngay sau khi Viét Nam ddi dién voi
nhitng dong von vao quy mo 16n da thé hién
nhirng han ché trong cac bién phap v6 hiéu hoa
va gay nén nhirng hé qua Ién dén nén kinh té
trong nhiéu nam tiép theo. Trong nam 2012,
nhap siéu gidam manh cdng thém hiéu qua cla
cac chinh sach chdng d6 la h6éa, NHNN da
mua dwgc mot khéi lvong ngoai té 16n cho dv
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