
Một số vấn đề thảo luận về thực 
trạng kinh tế và cải cách kinh tế 

Việt Nam hiện nay 

  

Nguyễn Đình Cung 

Viện nghiên cứu quản lý kinh tế Trung ương 



Kinh tế vĩ mô Quý III và triển vọng 
Tăng trưởng kinh tế: 
• Tăng trưởng GDP được cải thiện 
• Hoạt động SX-KD còn một số khó khăn 

– Tích lũy tài sản tăng thấp (4,8%) 
– Tăng trưởng dịch vụ chậm 
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Tăng trưởng 

• Tăng trưởng do đâu? Về phía cung? Về phía 
cầu? 

• Đã phục hồi hay chưa? 

– Đang từng bước phục hồi ?; 

– Đang vật vã phục hồi ?; 

– Có cải thiện, nhưng chưa phục hồi?; 

– Động lực cũ đã yếu, đang yếu; chưa có động lực 
mới thay thế. 
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Lạm phát, quan hệ lạm phát - tăng trưởng 

Về lạm phát, và quan hệ lạm phát - tăng trưởng: 

• Lạm phát hiện nay là quá thấp, không phù hợp với điều kiện kinh tế 
Việt Nam? 

• Lạm phát hiện nay là do điều hành, quản lý vĩ mô kém? 

• Lạm phát thấp do quá chú trọng ổn định vĩ mô, quá thắt tiền tệ, tín 
dụng, nên cầu yếu và do đó tăng trưởng thấp, phục hồi chậm? 

• Lạm phát ở nước ta 7% mới hợp lý; nên còn ít nhất 3 điểm % lạm 
phát để điều hành tăng cầu, tháo gỡ khó khăn sản xuất cho doanh 
nghiệp, phục hồi kinh tế? 

• Liệu cần tăng thêm lạm phát? Và liệu còn dư địa để mở rộng tài 
khóa, mở rộng tiền tệ? 

• Kết hợp tài khóa, tiền tệ nên như thế nào?. 



Tốc độ tăng tín dụng có xu hướng giảm; và biến động hàng tháng bất 
thường, khó tin, nếu có, thì đó là giải pháp hành chính, áp đặt hơn là 

nhu cầu thị trường? 
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Tín dụng 
• Về bản chất, tín dụng gia tăng trong thời gian qua là gì?  Do 

đâu? Có gì bất thường trong các số liệu về tín dụng? 

• Tín dụng liệu có thể tăng thêm như một số người mong muốn 
mở rộng tiền tệ? 

• Tín dụng không tăng lên được như kế hoạch do những nguyên 
nhân nào?. 
– Do doanh nghiệp yếu kém? Vậy phải chờ doanh nghiệp mạnh 

lên để tăng tín dụng? 

– Do lãi suất cao? 

– Do nợ xấu cao? 

– Do ngân hàng yếu kém? 

– Do Chính phủ phát hành trái phiếu quá mức? 

 



Nợ xấu mức này là vấn đề?, biến động theo kỳ 
họp Quốc hội? 
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Nợ  xấu 

• Nợ xấu hiện giờ là bao nhiêu? Tại sao lại có những công bố, 
thông tin rất khác nhau về số nợ xấu, trong khi thực trạng nợ 
xấu chỉ có duy nhất một mà thôi? 

• Nợ xấu đang thực sự là vấn đề, là điểm nghẽn của nền kinh 
tế? Nợ xấu đến mức nào là vấn đề? 

• Về bản chất, xử lý nợ xấu trong thời gian qua như công bố của 
ngân hàng nhà nước là gì? 

• Về bản chất, trích lập dự phòng là gì? Nó là nguồn vốn để xử 
lý nợ xấu, hay chỉ là phép hạch toán để cân đối tài sản; là chỉ 
báo của nợ xấu đang gia tăng? 



Nợ xấu (tiếp) 
• Nếu nợ xấu hiện tại là vấn đề, thì tại sao luôn có xu hướng che 

đậy thực trạng nợ xấu? Tại sao luôn có xu hướng muốn trì 
hoãn việc xử lý nợ xấu? 

• Liệu có khả năng là chờ tăng trưởng phục hồi, thị trường bất 
động sản nóng lên và lúc đó nợ sẽ đương nhiên được xử lý 
như đã từng xảy ra trước đây? 

• Nợ xấu, nếu tiếp tục kéo dài, sẽ tác hại gì có nền kinh tế? Liệu 
giữ nguyên nợ xấu, tăng trưởng kinh tế sẽ phục hồi 7-7.5% 
như trước đây? 

• Tại sao tuyệt đại đa số không đồng tình sử dụng nguồn ngân 
sách xử lý nợ xấu? 

• Để xử lý nợ xấu, ba vấn đề đầu tiên cần phải xử lý là gì? 



Lãi suất 

Lãi suất (huy động và cho vay) đã giảm. Tuy nhiên: 

• Mức hiện tại là hợp lý hay chưa hợp lý? Tại sao? 

• Lãi suất cho vay cao, do đâu? 
– Nợ xấu cao, phải gánh thêm chi phí? 

– Không có khách hàng tin cậy/ đủ chuẩn mức tín dụng? 

– Các tổ chức tài chính yếu kém, hoạt động hiệu quả thấp? 

– Do trái phiếu Chính phủ quá nhiều, lấn át tín dụng tư nhân? 

– Nguyên nhân khác?  

•  Lãi suất hiện nay đang yếu tố ngăn cản gia tăng tín dụng? 
 



Tỷ giá  

• Tỷ giá VND/USD tại thị trường tự 
do và NHTM có xu hướng giảm; 

• NHNN nâng giá mua vào USD nhằm 
hỗ trợ xuất khẩu, nhưng tác dụng 
chưa nhiều (USD lên giá với hầu hết 
ngoại tệ khác); 

• Điều hành tỷ giá hiện nay là hợp lý? 
Liệu có 2 nguy cơ đang tiềm ẩn?. 

• Tăng năng suất, hiệu quả hay phá 
giá để tăng năng lực cạnh tranh?. 



XNK và cán cân thương mại (tỷ USD) 

 XK và NK quý III tăng 
chậm; XK chủ yếu do 
tăng lượng hàng; ít thay 
đổi cơ cấu mặt hàng và 
thị trường XNK; 

 Khu vực FDI đóng góp 
chủ yếu vào XNK và 
thặng dư thương mại;  

 Tại sao sang năm sau lại 
thâm hụt  thương mại?. 



Đầu tư xã hội đang gia tăng và phục hồi? Vấn đề 
quan trọng là nâng cao hiệu quả đầu tư. 

  
2011 2012 2013 9T/2014 

Vốn đầu tư toàn 

XH 
-7,2 5,5 7 10,3 

  Kinh tế nhà nước -9,2 13,5 7,3 10,7 

  Kinh tế tư nhân -0,5 3,8 5,6 12,8 

  FDI -13,9 -3,9 8,8 5,8 



Ngân sách, bội chi, nợ công và tác động trung và 
dài hạn đối với nền kinh tế? 

ế 



 Đa số cho rằng nguyên nhân chủ yếu của những bất ổn 
hiện nay là do triển khai sai lệch của cán bộ trong KTTT 



Nên làm gì? 

• Tiếp tục ổn định vĩ mô; lạm phát mục tiêu dưới 5% như 
Nghị quyết Quốc hội là hợp lý; 

• Tài khóa, tiền tệ thận trọng; kết hợp tài khóa thắt chặt 
+ tiền tệ lỏng (giảm lãi suất);  

• Thu hút đầu tư, nhưng quan trọng hơn là cải thiện hiệu 
quả đầu tư; 

• Trọng tâm chính sách phải tập trung vào cải thiện chất 
lượng phía cung: giảm rủi ro, chi phí, tăng tự do và an 
toàn kinh doanh; không chú ý quá nhiều đến tăng tổng 
cầu bằng các giải pháp tài khóa và tiền tệ. 

 



Có thể làm gì? 
• Tốt nhất là thật sự cải cách thể chế; tháo bỏ các nút thắt để mở 

đường cải cách kinh tế  (làn sóng cải cách lần thứ 2); xác định lại vai 
trò nhà nước và thị trường… Phương án này có thể thiếu khả thi? 

• Phương án 2: tập trung thực hiện tốt các chính sách, luật mới ban 
hành có nội dung tốt, phù hợp với định hướng cải thiện chất lượng 
cung như Luật Doanh nghiệp, một số nội dung của  luật đầu tư; 
Nghị quyết 19,.v.v...  

• Cải cách giấy phép kinh doanh, giấy phép chuyên ngành xuất nhập 
khẩu,v.v… như những năm đầu 2000; 

• Đồng thời, hoàn thiện, đạt chất lượng tốt nhất các luật căn bản của 
thể chế thị trường như Luật dân sự; Luật ban hành văn bản pháp 
luật; Luật tổ chức Chính phủ, tổ chức chính quyền địa phương; Luật 
ngân sách,.v.v… 



Có thể làm gì? (tiếp) 

• Thủ tướng phải đi tiên phong, đồng hành cùng cộng đồng doanh 
nghiệp để khơi dậy tinh thần kinh doanh đang rất thui chột và thiếu 
lửa; 

• Trong lời nói và hành động của các quan chức, nên tiết giảm sử 
dụng “quản lý”, “thanh tra”, “kiểm soát”, thay vào đó bằng các từ hỗ 
trợ, chia sẻ, thúc đẩy, đồng hành,.v.v… Điều này, tưởng dễ, nhưng 
có vẻ rất khó đối với đa số quan chức Việt Nam. 

• Phải cải cách, chuyển sang kinh tế thị trường để các doanh nghiệp 
Việt Nam “cùng chơi” như FDI; lúc đó, họ mới có thể tận dụng được 
các cơ hội do hội nhập tạo ra. Nếu không, họ vẫn sẽ đứng ngoài rìa; 
cơ hội mà ta dày công đàm phán chỉ dành cho FDI tại Việt Nam. 
Thực tế gia nhập WTO đã minh chứng điều đó.  



XIN CÁM ƠN, VÀ MONG NHẬN 
ĐƯỢC Ý KIẾN THẢO LUẬN 

CỦA CÁC ANH/CHỊ 




